














BEVEZETES

Fenntarthaté pénzigyek, korn

z0ld atallas, klimasemlegesség. Nél

Magyarorszagon nem, vagy alig létezt

jezések pénzigyi berkekben, az utébbi

azonban komoly valtozasnak lehettink szer
Az Eurdpai Unid és a magyar kormany is jogszabalyban
réogzitette a klimasemlegesség 2050-re torténd eléré-
sét, szamos hazai bank pedig nyiltan a zaszlajara tlzte
a zold atallashoz valé hozzajarulast

2020. évi XLIV. térvény a klimavédelemrél
3.8 (4) Magyarorszag a 2050. évre eléri a teljes Kli-

masemlegességet, azaz az Uveghazhatasu gazok
meég fennmaradd hazai kibocsatasa, valamint
elnyelése a 2050. évre egyensulyba kerul.

Ezen tul a Magyar Nemzeti Banknak (MNB) torvényben
rogzitett céljai kdzé kerult a kdrnyezeti fenntarthatdsag
tdmogatdsa. Mostanra - részben a bankok sajat felisme-
rése alapjan, részben pedig az MNB vagy az EKB prog-
ramjaira reagalva - a hazai pénzugyi szektor szerepldi
is elkezdték beépiteni a fenntarthatdsagi aspektusokat
Uzleti modelljukbe, stratégiajukba. Emellett a kdrnyeze-
ti kockazatokat egyre inkabb figyelembe veszik a belsé
keretrendszereikben, valamint elindult a dedikalt lakos-
sagi és vallalati zold hitelezés is. A ,zold” banki gyakor-
latok elterjedésével egyre specifikusabb és tudatosabb
kezdeményezések szUletnek, amelyek kozul kulondsen
fontos az un. klimasemleges bankolas.
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Klimasemleges bankolas - net zero banking

Az az allapot, amelyben egy bank Uzleti tevékeny-
ségének (pl. hitelezés, befektetés stb.) nincs kozve-
tetten sem nettd negativ hatasa a koérnyezetre az
Uveghazhatasu gazok (UHG) kibocsatasabdl (azaz a
finanszirozott emissziok értéke nulla, vagy nullahoz
kdzeli és ellentételezéssel teljesen semlegesitett),
és amely 6sszhangban van a globalis felmelegedés
1,5 fokra valo korlatozasaval.

A klimasemleges bankolas globz

makatasztrofa megelézésének egy

véje.
A klimasemlegesség konkrét, szamszerUsitett és a Pa-
rizsi Megallapodas altal globalisan és tudatosan kitU-
zO6tt cél. Az ehhez igazitott bankolasnak tehat kdzponti
eleme, hogy a bankok szintén felelésséget vallalnak és
proaktivan vesznek részt a tarsadalom - és a gazdasag
zolditésében. A klimasemleges bankolas magaban
foglalja a zold atallassal jardé kockazatok minimalizala-
sat, attételesen a fizikai kockazatok valészinlségének
csokkentését, a klimavaltozas negativ hatasaihoz tor-
téné alkalmazkodas elésegitését. A klimasemlegesség
elérését ugyan Uzleti lehet6ségnek tekinti, de figyelem-
be veszi a tarsadalmi és kdrnyezeti igényeket is. igy a
klimasemleges bank célja a profitmaximalizalas mellett
a klimacélok és az igazsagos zold tarsadalmi és gazda-
sagi atallas el6segitése, tudomanyos alapon meghata-
rozott, nemzetkozileg elfogadott célkitlzéseket épitve
az Uzleti modellbe. Bizonyos elméleti keretek kdzott
a klimasemleges bankolas nem a fenntarthatd pénz-
Ugyek omegaja (mivel az Uzleti szempontokat nem ir-
jak feldl a tarsadalmi és kdrnyezeti célkitlzések), de a
jelenlegi, profitorientalt, globalis pénzlgyi rendszerben
értelmezhetd egyik legmagasabb “evollcids [épcséfo-
kot” testesiti meg.




1. dbra: A klimasemleges bankolas a fenntarthaté pénzigyek ,evollciéjaban”

KLIMASEMLEGES PORTFOLIO,
mint cél

OPPORTUNIZMUS - (j Uzleti lehetéség
felismerése, de nem atfogd cél a klima-

semlegesség ésfvagy DEFENZIVITAS-
kockazatkezelésbe vald beépités

CSR - a klimavaltozas fontos
hivoszo az ugyfeleknek, a bank
marketing jeleggel hasznalja

IGNORALAS - a klima-
valtozas nem tényezd
a banki mUkodésben

Forrds: Sajat abra

A hazai bankrendszer finanszirozza a magyar gazda-
sag jelent6s részét, ezért a bankok és a nemzetgaz-
dasag zoldiilése kéz a kézben jar, a ketté nem sza-
kadhat el egymastdl szamottevéen. A hitelintézetek
azonban stratégiajuktél fliggéen ezt a folyamatot
hatraltathatjak vagy elésegithetik.

Hidba emelkedett torvényi szintre a klimasemlegesség
Magyarorszagon, az utdbbi években a gazdasag szerke-
zete érdemben nem formalddott ehhez az elkotelezé-
déshez. Ahhoz, hogy a jovében sikeres legyen a magyar

gazdasag zold atallasa, a klimapolitikai intézkedések-
nek és a bankszektornak kolcsénosen kell egymast ta-
mogatniuk. Minél tdbb hazai bank alkalmazza a klima-
semleges bankolast, annal erételjesebben érvényesul a
fenntarthatdsag a piaci logikaban és annal hatékonyab-
ban érvényesithetéek a klimapolitikai intézkedések. Je-
lentds elénye lehet az egymast felerdsité [épéseknek, és
komoly nehézséget jelenthet a klimacélok elérésében,
ha a bankrendszer csupan passzivan igazodik a klima-
semlegességi torekvésekhez.




A KLIMASEMLEGES BANKOLAST ERINTO
SZABALYOZASOK ES KEZDEMENYEZESEK

A klimasemlegességet vallalé bankok esetében ha-
romféle, részben 6sszefliggé motivacio all az elkote-
lez6dés mogott: az lzleti lehetéségek kiaknazasa, a
kockazatkezelés és a szabalyozasi elvarasok.

Rovid tavon ez utdbbi két tényezd lehet erbteljesebb a
bevezetés folyaman. A kockazatkezelési megfontolasok
terén egyrészt a klimasemlegességi palydn mar nem
életképes iparagak, Uzleti modellek - mint hitelkocka-
zat - minimalizalasat, masrészt az éghajlatvaltozashoz
és klimapolitikdhoz kothetd jogi kockazatok kezelését
jelenti. A jogi felelésségre vonas (“liability risk”) és peres
eljarasok (“litigation risk”) komoly veszélyt jelentenek
a gazdasag szerepldi szamara - vallalatok, bankok, de
akar kormanyok is a célkeresztbe kerulhetnek (lasd pél-
daul az ING vagy Shell klimavaltozassal kapcsolatos pe-
reit, vagy akar a holland kormany elleni Urgenda-pert).
A jogi veszteségek 0sszegénél talan fontosabb az egyre
ndvekvé klimaperek Uzenete: minden entitasnak ki kell
vennie a részét a kdzos klimacélok teljesitésébdl. A Kli-
masemleges bankolas alkalmazasaval ez megvaldsul és
a jogi kockazatok rovid tavon csokkenthetéek.

Koézéptavon a jogi kockazatok trendszerili névekedé-
sén tul a klimasemleges bankolas szabalyozasi keret-
rendszerbe valé beéplilése és univerzailis elterjedése
is egyre valészinlibb forgatokényv. Ebben az esetben
a korai csatlakozas kifizet6d6bb lehet, hiszen a szer-
vezeti kultura atalakitasa és a szilikséges tudas fel-
halmozasa éveket vesz igénybe.

Habar a klimasemleges bankolas jelenleg onkéntes
alapu, a globalis, az eurdpai és a magyar szabalyozasok
egyarant egy iranyba haladnak, mégpedig a klimaval-
tozas okozta pénzlgyi kockazatok és lehetéségek egy-
re erésebb integracidja felé. Habar napjainkban még
a bankszabalyozasi keretrendszerek klimavaltozassal
kapcsolatos részei csupan kialakuldéban vannak, a bank-

KLIMASEMLEGESSEG A MAGYAR BANKSZEKTORBAN

fellgyeletek zold ajanlasai és az unid altal felUlvizsgalt
iranyelvek mind a klimasemleges bankolas alapjait fek-
tetik le, amely id&vel tovabb épulhet. Amit most latunk
“papirra vetve", az sokak szerint fejlesztésre szorulhat,
mivel nem elegendd a parizsi klimacélok - pénzugyi
rendszerrel tdmogatott - eléréséhez.

Frank Elderson - az EKB igazgatésaganak tagja
- 2021 oktoberében elhangzott beszédében mar
felsejlett a vizid, amely a klimasemlegességre vald
atallasi tervek kotelezéve tételét tlzi ki az eurdpai
bankok szamara:

“Es felkérem a jogalkotokat, hogy tegyék ezt
egyértelmdve azdltal, hogy jogilag kotelezd erve-
nyU kovetelményt vezetnek be a bankok szamara,
hogy rendelkezzenek ilyen “Pdrizs-kompatibilis”
atdllasi tervekkel, amelyek a mar életbe léptetett
jogalkotasi és magadnszektorbeli kezdeményeze-

sek sarokkoveként szolgalnak.”




NEMZETKOZI KEZDEMENYEZESEK

A hazankban, illetve az EU-ban hatalyos jogszabalyok
jelenleg nem teszik kotelezévé a klimasemlegesség
megteremtését a finanszirozott kitettségek tekinteté-

ben. Azonban a szabalyozasok helyett, azokat megel6z-  juk.

ve kifejezetten a klimasemleges banki finanszirozasra
tdbb nemzetkdzi kezdeményezés, sztenderd jott mar
létre, melyek kozul a legfontosabbakat aldbb ismertet-

1. tablazat: A legfontosabb nemzetkdzi net zero banking kezdemeényezések attekintése

Név

Collective
Commitment to
Climate Action
(ccca)

Net Zero
Banking Alliance
(NzBA)

Science Based
Targets Initative
for Financial
Institutions
(SBTI)

A kezdeményezés

induldasanak datuma &sszefogd szervezet

2019

2021

2018 (pilot),
2022 (végleges
sztenderd)

A kezdeményezést

United Nations
Environment
Programme

Finance Initiative
(UNEP FI)

UNEP FI / Glasgow
Financial Alliance
for Net Zero

CDP, UN Global
Compact, World
Resources Institute
(WRI), WWF

A kezdeményezés

lényegi kovetelménye

Az aldiré bankok
portfolidjanak
0sszhangba
hozatala a Parizsi
Megallapodassal
(2 /1,5 fokos palya)

Az alairé bankok
portfolidjanak
0sszhangba
hozatala a Parizsi
Megallapodassal
(1,5 fokos palya)

Az alairé bankok
portfolidjanak
osszhangba
hozatala a Parizsi
Megallapodassal
(2 /1,5 fokos palya)

Résztvevd bankok
szama*

36

116

55

*Megjegyzés: A kezdeményezések honlapjain 2022. szeptember 24-én kozzétett allapot szerint.
A CCA mar nem toboroz Uj tagokat, az érdekl6dé bankok szamara az NZBA-ban vald részvételt ajanljak.

Forras: A kezdeményezések honlapjai, Gyura, G. (2022)
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2 A célkitlizések ambiciéjanak legaldbb a Périzsi
Megallapodas altal lefektetett klimasemlegességi

atallasi palyaval 6sszhangban kell lennie.

=2 A célkitlizéseknek a bankok hitelezését és befekte-
tési tevékenységét kell lefednie az Ugyfelek Scope 1, 2
és 3 kibocsatasait egyarant figyelembe véve, ameny-
nyiben az jelentés és a rendelkezésre allé adatok le-
hetéveé teszik.

= Abankoknak legaldbb egy kdzép- (pl. 2030-as vagy
kordbbi) és egy hosszutavu, 2050-es célt kell lefek-
tetniuk. Az elsé id6kozi cél utan tovabbi részcélokat
kell kitlzni, és transzparens mdodon kell kozzétenni
a célok eléréséhez tervezett intézkedéseket. Az SBTI
esetében 5-15 éves célokat kell kitlznie a résztvevd

pénzlgyi szervezeteknek.
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Mikozben ezen kezdeményezések részleteiben vannak eltérések, sarokkdveik megegyeznek:

2 A kezdeményezések meghatarozzak a célkitlizé-
sek lehetséges tipusait is. A CCA és az NZBA csak az
abszollt és a szén-dioxid kibocsatasi/energiaintenzi-
tasi célkitlzéseket engedi meg. Azaz a portféliohoz
kapcsolodd, UHG (Uveghazhatasu gaz) tomegre (pl.
metrikus tonnaban kifejezve) vonatkozdan kell célo-
kat kitdzni, vagy pedig egy egységnyi gazdasagi ter-
melésre, illetve egyéb naturdliara (pl. egy KWh meg-
termelt energidhoz kapcsolddd UHG kibocsatas). (Az
SBTi ezzel szemben mas tipusu célokat is megenged.)

= Acélokat gy kell megszabni, hogy azok a redlgaz-
dasagra valds hatast gyakoroljanak. Ez a gyakorlat-
ban azt jelenti, hogy a vallalatok, haztartasok dekar-
bonizaciéjanak tamogatasara kell térekedni példaul
beruhazas-finanszirozassal.

2 Nem hatékony megoldas az Ugynevezett divest-
ment, azaz a karbonintenziv hitelek és befektetések
egyszer( leépitése. Ez esetben ugyanis kdnnyen le-
het, hogy a magas emissziéju ugyfelek egyszerlen
csak mas pénzugyi szolgaltatokhoz kerulnek at ahe-
lyett, hogy miUkodésuk valna klimasemlegessé.

= Fontos alapelv a transzparencia: a bankoknak a cé-
lokat honlapjukon publikalniuk kell és évente a hala-
dasrdl is be kell szamolniuk.




M

EUROPAI SZABALYOZAS

Az eurépai fenntarthaté pénziigyi akciéterv célja a
fenntarthatésag és a pénziigyi rendszer erésebb 6sz-
szekapcsolasa. Az Eurépai zold megallapodas kere-
tében létrejott, megujult fenntarthaté pénzigyi stra-
tégia sokkal erételjesebben fékuszal az unié hosszu
tavu, 2050-re kitlizétt klimasemlegességi céljara és a
pénzigyi rendszer zold atallasara.

A 2018-ban publikalt akcidterv legfontosabb eleme a ta-
xondmia rendelet, mely a klimasemleges finanszirozas
egyik kulcsa is lehet egyben. Az Eurépai Z6ld Megalla-
podas csomagnak kdzponti eleme a klimasemleges-
ség, amelyhez a 2021-ben bemutatott frissitett fenn-
tarthaté pénzugyi stratégia kapcsolodik.

A koérnyezetileg fenntarthaté tevékenységeket defi-
nialé taxonémia-szabalyozasban felsoroltak nem
mindegyike van 6sszhangban a klimasemlegesség-
hez vezet6 palyaval, az emlitett keretrendszer mégis
fontos igazodasi pont.
A “zold" tevékenységek definicidja kdzott megtalalha-
tok kell6en alacsony kibocsatasuak, mint példaul a kli-
masemleges kozlekedés, valamint olyanok is, amelyek
atmenetileg hozzajarulhatnak 2050-es klimasemleges-
ségi célhoz, mint példaul a foldgaz alapu energiaterme-
lés. Amiatt azonban, hogy ilyen atmeneti tevékenysé-
gek is helyet kaptak a taxondmiaban, nem lehet egy az
egyben kijelenteni, hogy a teljes taxondmia megfelel a
klimasemlegesség kdvetelményeinek. Mivel a taxono-
mia kritériumai folyamatosan felUlvizsgaljak legujabb
tudomanyos eredmények flggvényében, igy annak
ellenére, hogy még nem minden benne foglalt tevé-
kenység “klimabarat”, a pénzugyi szerepléknek mégis
érdemes terveiket 6sszehangolni vele.

Lényeges tovabba kiemelni a Bizottsag javaslatat a
tékekovetelmény-iranyelv (CRD) fellilvizsgalataval
kapcsolatban, amelynek hatasara - korlatoltan ugyan

I - a klimasemlegesség ebben a szegmensben is az eu-
répai szabalyrendszer részét fogja képezni.

Az Eurdpai Bizottsdg javaslata szerint a pénzugyi fel-
Ugyeletek kotelezhetik majd az eurépai bankokat, hogy
terveket készitsenek az EU ,szakpolitikai céljaival, va-
lamint a zold atallas altalanos trendjeivel vald eltérés-
bdl eredd klima- és kdrnyezeti kockazatok” kezelésére.
Ehhez a bankoknak konkrét terveket kell felvazolniuk
szamszer(U célokkal egyutt. Ez 6nmagaban nem kotele-
zi a bankokat a klimasemleges bankolas alkalmazasara,
de arra igen, hogy ennek nem kdvetése tudatos dontés
legyen és az ebbdl eredd kockazatokat prudens modon
kezeljék. Példaul,amennyiben egy bank olyan vallalato-
kat finansziroz, amelyek nem felelnek meg az eurdpai
UHG kibocsatas-csdkkentési sztenderdeknek, azzal ko-
moly atallasi kockazatot vallal és a fellUgyeletek ,radar-
jara” kerulhet. A CRD IV irdnyelv tervezete értelmében
a banknak ilyen esetben tervet kell kidolgoznia a koc-
kazat-tobblet felmérésére, kezelésére és mérséklésére.
Ennek megfeleléen a nem zdld szektorok finansziroza-
sa bnmagaban nem jelent problémat fellgyeleti szem-
pontbdl, de szUkség lesz konkrét “zolditési tervekre”.

A klimasemleges finanszirozas egyik fontos eleme az
ugyfelekkel kapcsolatos adatok rendelkezésre allasa.
Ennek kapcsan az Eurépai Unié fenntarthatésagi je-
lentéstételi szabalyozasai elérelépést, noha nem t6-
kéletes megoldast igérnek.

A Corporate Sustainability Reporting Directive (CSRD)
el6irja a nagyvallalatoknak (és a pénzugyi intézmények-
nek), hogy készitsék el és tegyék kdzzé atallasi tervei-
ket, de azok tartalmat és idézitését az egyes vallalatok
vagy bankok belatasara bizza anélkul, hogy egyértelmu
mérészamokat, mérfoldkoveket vagy célokat hatarozna
meg. A Corporate Sustainability Due Diligence Directive
(CSDDD) alapjan bizonyos nagyvallalatoknak tervet kell




elfogadniuk annak biztositdsa érdekében, hogy az Uzle-
ti modell és stratégia 0sszeegyeztethetd legyen a fenn-
tarthatd gazdasagra valé atéllassal és a Parizsi Megalla-
podassal. Fontos kikétés azonban, hogy az “észszerlség
keretein belUl beszerezhetd informacidk alapjan” kell
ezt a tervet kidolgozni, valamint a kibocsatascsdkken-
tési célkitlzéseket csak akkor szUkséges rogziteni, ha
az éghajlatvaltozas jelentds kockazatot jelent a vallalat
szamara.

Ekozben a fenti trendek ellenér

tor nagyjabél harmadara - sem k
anyabankon keresztiil - nem terjedn
nossagra hozatali szabalyok egészen 20
tes alapon pedig nagyon kevés intézmény
irdnyu lépéseket.

2. abra: Az NFRD* és CRR* hatalya ala tartozé
bankok aranya
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Anyabank igen, egyéb maédon is riportal
Higen

Forras: MNB Zold Pénzlgyi Jelentés 2022

KLIMASEMLEGESSEG A MAGYAR BANKSZEKTORBAN

12

A hazai bankok fele tartozik kézvetlentl az NFRD/CSRD
és a CRR hatalya ala, a tobbi bank esetében csupan at-
tételesen, vagy egyaltalan nem latnak napvilagot a kli-
mavaltozassal kapcsolatos informaciok az anyabankok
jelentéseiben. Ennek kovetkezményeként a bankok
korulbelul harmada éveket csuszhat a felkészulésben
e kulsé kényszer hianyaban. Ezt tdmasztja ald az aldbbi
3. dbra is, amely szemlélteti, hogy csupan a bankok ne-
gyede hoz dnkéntesen nyilvanossagra klimakockazati
informaciokat, ezeket is csak részlegesen.

3. abra: Azon bankok aranya, amelyek nyilvanossagra

hoznak kornyezeti kockazatokkal kapcsolatos
mutatokat, célokat

23%

77%

Migen Tobbnyire Részben MW Nem

Forras: MNB Z6ld Pénzugyi Jelentés 2022
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MAGYARORSZAGI HELYZETKEP

Hazai viszonylatban altalaban kevés tampontot tala-
lunk a klimasemlegesség megvalositasa kapcsan. A
politikai szintl elkételezédést a klimatorvény beto-
nozta be, a 2050-re érvényes agazati elképzeléseket
kevés konkrétummal pedig a 2021-es Nemzeti Tiszta
Fejlédési Stratégia (NFTS) vazolja fel.

Az NFTS tobb palyat is felvazol arra vonatkozéan, ho-
gyan érheti el Magyarorszag a klimasemlegességi cél-
jat 2050-re -korai cselekvési és halasztott cselekvési
forgatokdnyvek-, de nem jeldl ki konkrét Utitervet, sem
szektordlis célokat. A dokumentum szektorspecifiku-
san mutatja be a két forgatokodnyvet az energia, ipari fo-
lyamatok, mez&égazdasag, foldhasznalat, erdészet és a
hulladékgazdalkodas tekintetében. Abbdl a szempont-
bdl szolgalhat hozzaadott értékkel, hogy szektorok-
ra bontva mutatja a zold atallas becsult finanszirozasi
igényét, valamint kulén ajanlasokat is megfogalmaz a
klimasemleges atmenet finanszirozasara és gazdasag-
politikai eszkdzeire. A hosszU tavu tervezés soran ez a
dokumentum referenciapont lehet a pénzlgyi szerep-
I6knek, igy tisztaban lesznek azzal, hogy milyen elvara-
sokat tdmaszt a kormany feléjuk a kulénb6z6 forgato-
kéonyvek esetén.

A kormanyzati programok, akciok és tervek egyelére
koézéptavon, a 2030-ig sz6l6 Nemzeti Energia és Kli-
matervben (NEKT) jelennek csak meg, és ezek rész-
letessége nem segiti el6 kell6 mértékben azt, hogy a
bankok lassak a dekarbonizaciés palyakat és ehhez
Uzleti terveket tudjanak kidolgozni.

A NEKT konkrét projekt elképzeléseket és akcidkat tar-
talmaz, illetve ezek beruhdazasi igényeit. Ez azonban
nem elegendd a kulonbozé — kllondsen a legszennye-
z8bb - nemzetgazdasagi dgazatok dekarbonizacids pa-
lyainak banki stratégidkban vald pontos integralasara.

A bankszektor felé az MNB Zold Ajanlasa tamaszt el-
varasokat, amelyek - ha nem is szorosan -, de kap-
csolédnak a klimasemlegességhez. Hivatalos doku-
mentumban itt lelhetéek fel az els6 tamaszpontok a
klimasemleges bankolds alapjainak kialakitasahoz.

A z6ld ajanlas elsédleges célja a magyar bankszektor
felkészultségének javitasa a klima- és mas kornyezeti
kockdazatok kapcsan, és elvarasok, j6 gyakorlatok meg-
fogalmazasa a bankok fenntarthatdésaggal kapcsolatos
Uzleti tevékenységének fejlesztésére. Ennek az elvaras-
gyljteménynek nem deklaralt feladata, hogy barmely
hazai hitelintézet a klimasemleges bankolas mellett
tegye le a voksat, azonban az ahhoz szUkséges alapok
megteremtését kozéptavon elvarja. A dokumentum
amellett, hogy a fentebb targyalt eurépai és hazai kli-
masemleges gazdasagra vald attérés kontextusaban
részletezi az elvarasokat, néhany esetben egyértelmden
oOssze is kapcsolja a klimasemlegességet az elvart banki
gyakorlatokkal. Példaul a banki stratégia és Uzleti mo-
dell vonatkozasaban j6 gyakorlatnak tekinti a felugye-
let, a “klimasemlegességi tervek” kidolgozasat, illetve a
nyilvdnossagra hozatala esetén is fontos elem, hogy a
bankok atfogd és érdemi informaciot szolgaltassanak a
koérnyezeti fenntarthatésagi célkitlzésekhez vald hoz-
zajarulasuk kapcsan.
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KLIMASEMLEGESSEG A MAGYAR BANKSZEKTORBAN

Globalis probléma Iévén nem csak a magyar hitelin-
tézeteknek kell reagalni a zold atallasra. Az eur6zéna
nagybankjai korabban kezdtek el foglalkozni a klima-
valtozassal, igy fenntarthatésagi szempontbdl ezek a
piacok fejlettebbek a hazainal. Osszességében azon-
ban a legtébb bank még nem foglalkozik érdemben
a fenntarthatésagi megfontolasokkal.

Az Eurdpai Kdzponti Bank (EKB) azt elemezte, hogy a
fellgyelete ala tartozé nagy eurdpai bankcsoportok
felkészultsége hogyan értékelhetd. Az elemzés maod-
szertana valamelyest eltér az MNB bevett gyakorlatatdl,
ezért az eredmények nem teljesen 6sszehasonlithato-
ak, nagysagrendileg azonban az 4. dbra j6l mutatja a
kuldnbségeket. Ahogy hazankban, Ugy az eurézénaban
sincs jelenleg a klimavaltozas pénzugyi kovetkezménye-
ire felkészultnek nevezhetd hitelintézet. Néhany bank
azonban ,first-mover” stratégiat alkalmazva a fenntart-
hatdsagot szisztematikusan elkezdte beépiteni muUko-
désébe és Uzleti tevékenységébe. Az ebben a kontext-
usban fejlettnek szamitd bankok sem voltak azonban
képesek teljeskdrd atalakitasokat eszkdzolni ennyi id6
alatt, bizonyos teruleteken viszont jelentés elérelépést
értek el. Az Eurdpai Kdzponti Bank tanulmanyabdl kide-
ral, hogy mig egyes bankok a belsé felelésségelosztas
és szervezeti struktdra kiépitésén keresztul inditottak
el a fenntarthatésagi projekteket, addig masok széles
z0ld pénzlugyi termékpalettat dolgoztak ki, amelyek ki-
egészUltek bels6 képzésekkel, vagy differencialt arazasi
mechanizmusokkal.

4. dbra: A magyar és euréovezeti bankok felkészult-
sége a kornyezeti- és klimakockazatok kezelésére

B Magyarorszag (MNB) [ Eurdzéna (EKB)

61%

(o)
0% 0% 0% =2 = = = =
Felkészult  Tobbnyire Részben Nem
felkészUult felkészult felkészUult

Forras: Magyar Nemzeti Bank: Zold Pénzugyi Jelentés 2022
European Central Bank: The state of climate and environ-
mental risk management in the banking sector

A magyar bankszektor felkészultsége a klimaval-
tozds és kornyezeti degradacié okozta pénzigyi
kockazatok kezelésére, valamint a zold gazdasagi
atallashoz sziikséges téke mozgositasara abszolut
értékben alacsony szinten van. Egyértelm - ambar
heterogén - fejlédésnek lehettink tanui az elmult
években, viszont elkeriilhetetlen paradigmavaltas
még a magyar bankok elétt all.

Az MNB adatai szerint a magyar bankszektor 25 szaza-
lékban felelt meg a Zold Ajanlas klimakockazatokkal
kapcsolatos elvarasainak 2021 végén, tehat a hazai ban-
kok javarészt épp csak elkezdtek foglalkozni a kérdés-

kdrrel, néhany kivételtdl eltekintve érdemi elSrelépés
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még nem tortént a piacon. A legmagasabb értékelést
kapo bank esetében is csupan 50 szazalékon aluli pont-
szamrol beszélhetlnk, tehat egyetlen hazai bank sem
felel meg az MNB altal tdmasztott klimakockazatok ke-
zelésére vonatkozd elvarasok nagy részének.

Hazankban a nagyobb mérlegf66sszeg(, valamint a
nemzetkozi anyavallalattal rendelkezé hitelintézetek
esetében erételjesebben jelenik meg a fenntarthaté-
sag, ami egybeesik a nemzetkézi tapasztalatokkal.

A kulféldi anyabankok altal csoportszinten meghata-
rozott lépések felgyorsithatjak a folyamatokat a hazai
intézmeények esetében is. Ez fontos informacio, mivel a
magyar bankszektorban kilenc intézmény rendelkezik
nyugat-eurdpai anyavallalatokkal, melyek egy része ki-
fejezetten eléremutatod [épéseket tett.

5. dbra: Atlagos MNB Z6ld Ajanlas megfelelés
értékelések kategoria és bankméret szerinti
bontasban

Uzleti
modell

Vallalat-
iranyitas

Kockazat-
kezelés

—

Nyilvanossagra
hozatal

I T 1%
0 20 40 60 80 100

AN

M Legkisebb kvartilis
W Legnagyobb kvartilis

[112. kvartilis
3. kvartilis

Forrds: MNB Z6ld Pénzugyi Jelentés 2022

A nagy nemzetké6zi bankok szamara manapsag elen-
gedhetetlen, hogy elkételezédjenek a fenntarthaté
miikédés mellett, amelyet legtobbszor egy globalis
vallalashoz - mint példaul a Net Zero Banking Allian-
cehoz, vagy a Principles of Responsible Bankinghoz
- torténéd csatlakozassal tesznek meg.

Bizonyos piacokon a klimasemlegesség melletti elkdte-
lez&dés hidanya komoly reputéaciés kockazatot hordoz. A
Magyarorszagon is tevékenykedd nemzetkozi hatterd
kilenc bank kozul egy kivételével mindegyik csatlako-
zott ezen vallalasok egyikéhez, harom pedig a klima-
szempontbdl legkomolyabb elkdtelezédést jelentd Net
Zero Banking vallalashoz is csatlakozott. A Principles of
Responsible Bankinghoz vildgszerte tobb mint harom-
szaz bank csatlakozott, amelyek mérhetd fenntarthato-
sagi vallalasokat tesznek és implementalnak legaldbb
két teruleten - az alaird bankok elsopré tobbsége a kli-
masemlegesség terén tesz vallalast, de nem feltétle-
Nnul 2050-es nettd zérd ambicioval. Ekozben a Net Zero
Banking Alliance a vildg bankjainak 40%-at tomoriti, a
csatlakozok pedig az vallaljak, hogy 2050-re teszik kli-
masemlegesssé portfdlidjukat. Amennyiben a bank-
csoport tlz ki ilyen célt, akkor a hazai lednybankokban
is szUkséges lesz azt atultetni. A legfrissebb elemzések
arra jutottak, hogy a legnagyobb, nemzetkozileg aktiv
bankcsoportok nagyjabdél 80%-a tlzott ki klimasemle-

gességi célokat.




A nemzetkozi vallalasokhoz térténé csatlakozas per-
sze 6nmagaban nem jelent garanciat a nemzetkozi
bankok tekintetében sem a klimasemlegesség felé
torténé elémozduldsra. Mivel jelen dokumentum
készitésekor legtobbjlik még a felkésziilési fazisban
volt, igy igen kevés informacio6 all rendelkezésre.

A vizsgalt bankok részérdl sok esetben a sajat klima-
semleges muUkodésUkre vonatkozéan ismerhetUnk
meg informacidkat, terveket, azonban még nem latni
konkrét palyakat arra vonatkozdan, hogyan tervezik el-
érni a klimasemlegességet Uzleti tevékenységukben
2050-re. A legtobb, klimasemlegességi vallalassal ren-
delkezd bank 2022 &szén vagy 2023 tavaszan (az alairas-
tél fuggden) publikalja majd szamszerd céljait. Elézetes
rovid- vagy kézéptavu tervek és célok azonban szinte
minden bank részérél rendelkezésre allnak. Ezek rend-
kivul heterogének: az antarktiszi olajkitermelés finan-
szirozasanak 2022-es felfUggesztésétdl a szénbanyaszat
tamogatasanak 2025-ben torténd felfUggesztésén at a
portfolid 80%-os kibocsatas-csdkkentéséig terjednek.

A pénzligyi felligyeletek - értelemszer(ien - a kérnye-
zeti kockazatok pontos felmérésén és azok prudens
kezelésén keresztlil definialjak a sikert, viszont a kili-
masemleges bankolas ennél atfogobb értelmezést
kivan.
Elméletben lehetséges-avalésagban kevésbé valdszinl
- hogy egy, a fellUgyelet elemzési koordinatarendszeré-
ben magasra értékelt hitelintézet semmilyen érdemi
lépést nem tett a klimasemleges bankolas bevezetése-
re. Ennek megfeleléen a magyar bankok - fellgyeleti
szemszdgbdl vett — alacsony szintU felkészUltsége nem
lehetetleniti el a klimasemleges bankolas bevezetését.
Magyarorszagon a bankok egy része mar lefektette azo-
kat az alapokat, amelyre klimasemlegesség épulhet. A
~arjunk, és meglatjuk” stratégia alkalmazasa mar rovid
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tavon is tarthatatlanna valik, ha masért nem is, a szaba-
lyozoi nyomas miatt.

A hazai bankok nagy része a szildrd alapok lefekte-
tésén dolgozik, amelynek organikus kdvetkezménye
az elkdtelezédés, tehat a nemzetkozi klimasemleges-
ségi kezdeményezésekben vald részvétel. A klimasem-
leges bankolas megvaldsitasa néhany - nemzetkozi
anyavallalattal rendelkezé - hazai bank szamara kezdett
ténylegesen is a mindennapi muUkodés részévé valni.
Példaul a belga KBC csoport - és ezzel egyutt a magyar
lednyvallalata, a K&H bank — valamint a Raiffeisen Inter-
national csoport nem csak vallalta, hogy 6sszhangba
hozza Uzleti tevéekenységét a parizsi klimacélokkal, de
mar 2022-ben konkrét célkitlzéseket is nyilvanossag-
ra hozott. Az Erste Bank Csoport szintén kozzétette a
finanszirozott kibocsatasokra vonatkozd becsléseket,
amely magaban foglalja a magyar leanyvallalat adata-
it is, valamint tovabbi hazankban is jelenlévé csoportok
(BNP Paribas Group, ING Group, Intesa Sanpaolo Group,
Unicredit Group) is dolgoznak mar a klimasemlegessé-
gi célokon. Mint PRB alairék, az OTP és az MKB (Magyar
Bankholding) egy atfogé hatasfelmérés utan kell, hogy
fenntarthatdsagi célokat tlzzenek ki, tehat esetUkben
is sor kerulhet klimasemlegességi vallalasokra.
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STRATEGIAALKOTAS

A klimasemlegesség melletti elkételezédés alapve-
téen egy stratégiai déntés, de a térvényben deklaralt
nemzetkozi és nemzeti klimacélok kévetkezménye-
képp “a kocka el van vetve”, hiszen a bankrendszer
dekarbonizaciéja a redlgazdasag klimasemlegesité-
séhez kotott. A stratégiai dontés mibenléte, hogy a
bank elésegiti és felgyorsitja a zold atmenetet, vagy
hatraltatja azt.

Hazankban és EU-s szinten is komoly munka folyik,
hogy a Parizsi Megallapodas hosszu-tavu céljai telje-
sitésre keruljenek. Ezen tul koztes célok is kidolgozas-
ra kerultek (lasd. Fit for 55), megtamogatva példaul az
IPCC, az ENSZ éghajlatvaltozasi tanacsado testuletének
munkassagaval, amely tobbek kozott a gazdasagi aga-
zatok dekarbonizacidjat hivatott feltérképezni. Euro-
pa vallalatai szamara tehat a klimasemlegesség, mint
hosszU tavyd cél mar nem autondm déntés kérdése,
hanem egy alapvetd kotelezettség, amely a kdvetkezd
harminc évben meghatarozza a piaci kdrnyezetet (noha
a cél elérése sajnos korantsem garantalt). Kulénbozé
maodon reagalnak erre a pénzugyi és nem pénzugyi
vallalatok egyarant: a spektrum egyik végén allé valla-
lat koran és erételjesen elkotelezddik, figyelembe veszi
Uzleti tevékenysége kornyezeti és tarsadalmi hatasait
és ezeket elére meghatarozott menetrend szerint teszi,
mig a masik véglet szerinti vallalat kivar addig, amig a
szabalyozd hatdsagok, a fogyasztok, vagy a tarsadalom
rakényszeriti, hogy alljon at fenntarthaté mukodésre.

Minden szamszeril konkluzié - beleértve a Nemzeti
Tiszta Fejlédési Stratégiat is - azt mutatja, hogy kor-
nyezetileg, tarsadalmilag és pénzigyileg is kifizet6-
débb egy gyors, de rendezett z6ld atmenet, mint az
“Slbe tett kéz"” stratégia.

ErtelemszerlGen minél hamarabb Iépnek életbe kibo-
csatas-csokkentési megoldasok, annal alacsonyabba
valik az alkalmazkodas és veszteségek koltsége, féleg,
hogy a kérnyezeti karok nem kiszamithatdk, tervezhe-
ték. Ha csak 2030-ig vizsgaljuk az alternativ dtvonalak
hatasait, a zold atallas kezdeti koltségei magasabbak
lehetnek, mint a pozitiv hatasok dsszege; ha azonban a
2050-ig tartd idészakot elemezzuk, szinte minden eset-
ben jobban jarunk. Az eredmény egyértelmii: minél
hosszabb idéhorizontot vizsgalunk, annal inkabb felér-
tékel6dik a fenntarthatésag.

A banki stratégiaalkotas tébb szinten valésul meg,
amelyek jelenleg nem igazodnak kelléen a klimaval-
sag realitasaihoz.

Ahogy a nem pénzugyi vallalatok esetében is, a vizio és
a misszidé ragadja meg a hosszu tavd dimenzidt. Ezek-
bdl kovetkeznek a kdzép- vagy rovidebb tavu stratégi-
ai megfontolasok, amelyek a legtobb esetben 3-5 évre
hatarozzak meg az intézmény cselekvését a piacon. A
kockazati- és téke stratégia, a portfdlié stratégia, ter-
meék vagy szegmens stratégiak mind lényeges részei
a bank Uzleti modelljének. Ahhoz, hogy a bank hosszu
a rovidebb tavu célok teljesitése alapfeltétel. Az Eurdpai
Bankhatésag elemzése ugyanakkor arra jutott, hogy a
banki stratégiai gondolkodas a kontinens nagy részén
a 3-5 éves ido6tavra korlatozodik. Ez problémat jelent,
mivel a klimavaltozas egy jéval hosszabb tavu folyamat,
amely mar a jelenben cselekvést igényel, de hosszu ta-
von jelentkeznek igazan a cselekvés elényei. Az MNB
felmérése hasonlé eredményt mutat a banki dontés-
hozatal idéhorizontja tekintetében, az EU fenntartha-
td pénzugyi stratégiaja épp ezért torekszik a hosszabb

tavu gondolkodas 6sztonzésére.
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A klimasemlegességi szempontoknak tehat tikroé-
z6édnie kell a hosszabb tavu célok mellett a jelenlegi
cselekvést meghatarozé rovidebb tava stratégidk-
ban is.

6. dbra: Bankok aranya, ahol az Uzleti stratégia
frissitésre kerult a kdrnyezeti kockazatokkal

Az egyik lehetséges megoldasa a problémanak példaul, 18%

ha az “alacsonyabb szint("” stratégidkat hosszabb, évti-
zedes idéhorizonton definialja a bank, vagy az, hogy az
eleve hosszu tavu vizid erésebb szerephez jut a bank
muUkodésében, erésebben érvényesul a részletes straté-

giakban. A bankok vizidja és misszidja jelenleg nem fel- 26%
tétlenul kapcsolddik konkrét célkitlizésekhez, azonban

a klimasemlegesség hosszU id&horizonton deklaralt, W Teljesitve Folyamatban
szamszer( cél - ezért a bankoknak is igazodniuk kell I Vannak tervek B Nincsenek tervek
ehhez, lehetbleg szemléletvaltdson keresztul. Ahhoz,
hogy ezek a célok redlisak legyenek, érdemes vissza- Forrds: MNB Z&ld Pénzugyi Jelentés 2022
felé tervezni és lebontani ket alacsonyabb szintekre,
példaul termékek, foldrajzi kitettségek szerinti bontas-
ban és koztes célok meghatarozasan keresztul. Példaul

amennyiben egy kockazati stratégia 3 éves, akkor a kd-

7. dbra: Bankok aranya, ahol zold atallasi
terv kialakitasra kerult

vetkezd 30 évet 10 egymasra épuld koztes céllal javasolt <o
alatamasztani. >

18%
Magyarorszagon - habar néhany intézmény mar in- 7%
tegralt valamilyen z6ld szempontot a stratégiajaba -,
a klimasemlegességi célkitlizés ritkan jelenik meg
a banki stratégiakban.

Az MNB 2021-ben készUlt felmérése szerint a hazai ban-
kok 18%-a frissitette az Uzleti stratégiajat a klimavalto- M Teljesitve Folyamatban
zasbol fakadé kockazatok figyelembevételével, azonban MVannaktervek  BMINincsenek tervek

ezen bankoknak is csak egy része készitett olyan straté-
giat, amely 6sszekapcsolddik a klimacélokkal.

Forras: MNB zZold Pénzlgyi Jelentés 2022

KLIMASEMLEGESSEG A MAGYAR BANKSZEKTORBAN
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A magyar bankok donté tébbsége raadasul nem is-
meri az altaluk finanszirozott tevékenységek UHG
kibocsatasat, amely alapveté feltétele lenne a klima-
semleges bankolas bevezetésének.

A stratégia kialakitdsadhoz a jelenlegi helyzet pontos is-
merete elengedhetetlen, azonban sokaig nem alltak
rendelkezésre kell6 minéségl adatok, amelyek ezt le-
hetévé tették. Az MNB adatai szerint 2021 végéig csu-
pan egy magyar bank mérte fel egy bizonyos portfélié
finanszirozott kibocsatasat és néhany hazai bank tervei
kozott fellelhetd bizonyos szektorok, részleges portfdli-
ok ilyen iranyu vizsgalata. 2022 folyaman tdébb eurdpai

VALLALATIRANYITAS

A bankok belsé vallalatiranyitasi rendszere tébb
szempontbdl is relevans a klimasemleges bankolas
kapcsan, azonban szamos magyar bank még a szuk-
séges alapokat sem fektette le.

Az MNB 2020-as felmérése alapjan a magyar bankok
csupan egyharmaddaban teljesul, hogy a vezetd testllet
valamilyen mértékben megyvitatja a fenntarthatésag-
gal és az éghajlatvaltozassal kapcsolatos kockazatokat.
A nemzetkdzi trendek fényében ez egy nagyon ala-
csony arany. A Kockazatkezel6k Globalis Szovetségének
(GARP) 2020-as felmérése - amely 71 vezetd (nem ma-
gyar) pénzugyi szervezetet vett figyelembe globalisan
- arra jutott, hogy ezek 75%-aban a vezetd testulet mar
megvitatja az ilyen tipusu kockazatokat. Az EKB 2021-
ben végzett elemzése arra jutott, hogy az eurdzdna
bankjainak 43%-aban a vezetd testUlet formalis felelbs-
séget vallal a kdérnyezeti kockazatok kezeléséért, amely
egy joval komolyabb szintje az Ugy kezelésének. Tovab-
ba (habar az egy évvel korabbi adatokhoz képest ez el6-
relépés, mivel 2020-ban csupdn a bankok 42 szazaléka
tett eleget ennek) a magyar bankok csupan kétharma-
daban taldlunk fenntarthatésagért felelds vezetdt, ami

anyavallalattal rendelkezé magyar bank is megbecsul-
te finanszirozott kibocsatasat, azonban ezek nyilvanos
kozzététele eddig nem tortént meg. Viszonyitasképp az
eurdzona bankjainak 15%-a mar nyilvanossagra hozta
megbecsult scope 3 kibocsatasat. Ez annak koszénhe-
t6, hogy az utdbbi években tobb mddszertan is napvi-
lagot latott, amelyek hasznalataval megbecsUlhetéek
a finanszirozott UHG kibocsatasok. A Partnership for
Carbon Accounting Financials (PCAF) és a Paris Agree-
ment Capital Transition Assessment (PACTA) a két leg-
elterjedtebb metddus, melyek segitséget nyujthatnak
az adatproblémakkal szembenézé bankok szamara.

abszoldt minimum kovetelmény a zdld szempontok
beépitéséhez és ezaltal a klimasemleges bankolas be-
vezetéséhez. Ugyanakkor elérelathatdlag a kovetkezd
egy-két évben minden magyar banknak lesz klimakoc-
kazatokért / ESG-ért felelés vezetdje tobbek kozdtt a
szabalyozéi nyomas miatt.

ESG

Az ESG angol mozaikszé azokat a pénzugyi folya-

matokat vagy termékeket takarja, amelyek a kor-

nyezeti, tarsadalmi és iranyitasi (Environment, So-

cial and Governance) szempontokat is figyelembe
veszik. Kornyezeti szempont lehet a klimavaltozas,

hulladék vagy a kornyezetszennyezés, mig tarsa-
dalmi az emberi jogok, munkahelyi biztonsag vagy
a sokszinUség biztositasa. Az iranyitasi szempontok
pedig olyan témakat foglalnak magukban, mint a

korrupcio, a menedzsment juttatasai, adézas vagy

az etikus Uzleti gyakorlatok.
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. ) Ez tobbek kozott a vezetd testulet céljain keresztul va-
8. dbra: Bankok aranya, ahol a kornyezeti kockazatok )

megyvitatasra kerUlnek a vezetd testUlet altal (2020) I6sul meg, de kepzesekkel, tajekoztatassal ugyancsak
alakithatd, ahogy a dijazas kiigazitsaval is. A magyar

32% bankok esetében elszértan talalhatd a felsévezetdk ja-

vadalmazasi politikdjanak bdvitése fenntarthatésagi,
68% klimavaltozashoz kapcsolddd szempontokkal. Példaul
az ESG-ért felelés vezetd bénusza az adott évben kihe-
lyezett zold hitelek volumenén is alapulhat. Valéjaban

ez egy kodzvetlen és hatdsos maodszer, azonban nem

muUkdédhet korai [épésként. Elsé korben szUkséges a
Migen B Nem stratégia, célkitlzések és az ezt tamogatd belsé folya-
matok kialakitasa, majd ehhez kapcsoléddan érdemes

a javadalmazasi politikat frissiteni.
Forrds: MNB Zoéld Pénzlgyi Jelentés 2021

Osszességében a felsévezeték képzése is korai stadium-

9. dbra: Bankok arénya, ahol klimakockazati / ba'n Va.n' I,EZ ,egyr,észt készc’?nheté annak, hog,y csu,pén iaz
ESG vezetd kinevezésre kertlt utébbi néhany évben kerult a “radarra” a klimavaltozas,

illetve relevans képzésekbdl ezidaig nem volt sok ha-

zankban. Ez gyorsan valtozik azonban a kulsé - legin-

_ kabb szabalyozoi - és belsé nyomas hatasara is. Ehhez
kapcsolddik a vezetdk tajékoztatasa, amely kuldnosen

Wigen B Nem lényeges, mivel ennek hianyaban a bank dontései el-

maradnak az optimalistdl. Nem véletlen, hogy szofisz-
tikalt belsé adattarhazak és ehhez kapcsolddd komplex
Forras: MNB Zéld Pénzugyi Jelentés 2022 IT strukturak, valamint folyamatok kerulnek kiépitésre

a hitelintézeteknél. A hazai bankok tébb, mint felénél

A felsdvezetdk elkotelezodése és tudasuk felépitése  nincs folyamatos tdjékoztatas a kdrnyezeti aspektusok
alapfeltétele a vallalati kultira megreformalasanak, kapcsan, azonban néhany esetben mar a rendszeres
amely szukséges a zold szemléletvaltashoz. Ebben a  jelentések tartalmaznak kornyezeti vonatkozasu indi-
tekintetben is hagy kivannivalot maga utan a jelenle-  katorokat is. A jovében a magyar bankok vezetdinek ko-
gi hazai banki gyakorlat, de az “élboly” egyre komo-  telességuk lesz tisztaban lenni azzal, hogy z6ld terveik

lyabb figyelmet fordit erre. megvalosulasa Utemtervszerlen halad-e.

KLIMASEMLEGESSEG A MAGYAR BANKSZEKTORBAN
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PENZUGYI TERMEKEK ES SZOLGALTATASOK

A magyar bankok lizleti lehetéséget latnak a klima-
valtozasban, de a pénziigyi termék- és szolgaltatas
paletta egyel6re - bar sokat ,,zoldult” - még ma sem
kell6en z6ld és nem kifejezetten a klimasemlegessé-
get célozza, illetve jelenleg még a z6ld atallast is csak
korlatozottan segiti eld.

Amint a bank stratégiajaba beleépulnek a klimacélok
és a vallalatiranyitasban is szerepet kap a fenntartha-
tosag, a kinalt pénzugyi termékek és szolgaltatasok
zolditése valik az elsédleges eszkdzzé. Az MNB altal
végzett felmérés eredményei szerint “a magyar hitel-
intézetek jelenleg legféképp Uzleti lehetéségként te-
kintenek a klimavaltozasra”, amely lehetéséget biztosit
a klimasemleges bankolas elterjedésére, hiszen ez az
“opportunista” felfogas Uzleti eredményességhez koti
a kérnyezetbarat mikodési modellt. Az Uzleti szemlélet
hazankban még nem hozta magaval a klimasemleges-
séghez kapcsolddod termékeket, noha a zdld pénzugyi
piac nagy névekedésen ment keresztul az utdbbi évek-
ben hazankban is.

A 2010-es évek masodik fele a z6ld kétvénypiac hihe-
tetlen névekedését hozta a vilagban, 2019 é6ta pedig
hazankban is elindult ez a folyamat.

A mai napig a legismertebb és legnagyobb d&sszegl
z8ld pénzugyi termékként azonositjuk 6ket. Hazank-
ban a 2019-ben még nem létezé zdldkdtvénypiac 2021
végére elérte a 328,5 milliard forintot. A teljes vallalati
kdtvényallomany 7.4%-at teszik ki a zold kotvények, de a
kotvénypiac mérete csupan toredéke a vallalati hitelal-
lomanynak. A gyors novekedés, bar komoly eredmény,
korantsem elegendé a “finanszirozasi rés” betoltéséhez.
Tovabba azt is fontos megjegyezni, hogy az eddig kibo-
csatott hazai zold kétvények dontd tobbsége nem a kli-
masemlegességnek megfelelé zold definiciokat hasz-
nalt, hanem sokkal megengeddbbeket.

I A zold kétvények mellett kis késéssel megjelentek a
dedikalt z6ld hitelek is Magyarorszagon.

Az MNB Zo6ld Otthon Programja 300 milliard forintnyi
energiahatékony (melynek 83 szazaléka BB besorolasuy,
csupan 17 szazaléka ennél jobb fedezetd) jelzdloghitel ki-
helyezését tette lehetévé a fennalld 10,5 milliard forintnyi
hiteldllomanyon felll, amelyet a lakossagi zold tékeko-
vetelmény kedvezmény programban mar korabbi id6-
szakban regisztraltak a magyar bankok. Ezzel szemben
a magyar ingatlanallomany még igy is nagyon elavult
és kovetkezésképp nagyon magas a tovabbi beruhazasi
igénye. A zdld hitelek ndvekedési Uteme a vallalati szek-
torban joval meghaladja a teljes vallalati hitelallomany
bévulését és 2021 végére elérte a 218 milliard forintot. A
teljes vallalati hitelallomany 2%-at teszik ki az MNB defi-
nicidinak megfelelé zold hitelek. Ez az arany magasabb
is lehet a valésagban (hiszen a bankok nem feltétlenul
hasznaljak a kedvezményt minden zdéld hitelhez), de
feltehetéleg nem tdbb, mint 5-10 szazalék. Lényeges fej-
lemény a magyar piacon, hogy két bank (az OTP bank
és az EXIM bank) is kialakitott teljes, szamos szektort és
hitelezési terméket lefedd zold hitelezési keretrendszert.
Ezek segitségével a zold hitelek lehetdsége az Ugyfelek
szamara lathatébba valik, igy nagyobb volumenben he-
lyezhet&ek ki.

A kornyezetileg nem fenntarthaté (ebben a kontex-
tusban leginkdbb a magas UHG intenzitasu) hitelek
aranya érdemben nem csékken a vallalati hitelallo-
manyban, mivel a zéldités inkabb az Uj hitelekre 6sz-
szpontosul.

Ezen kitettségek aranya 15 szazalék korulire tehetd, te-
hat lényeges komponens a pénzugyi téke Ujraelosztasa
is, amelyhez nem elég Uj zdld - idealis esetben klima-
semleges - hitelek kihelyezése, a létezd “barna” hitelek
kivaltasa és leépitése is fontos elem. Ehhez célszerl
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belsé kockazatkezelési folyamatok kialakitasa, példaul
hitelezési politikak felllvizsgalata, az ugyfél atvilagitas
frissitése vagy a hitelarazas finomhangolasa. Az MNB
elemzése alapjan elmondhatd, hogy ezek a folyama-
tok elvétve kerultek bevezetésre a magyar bankoknal
és a “barna” hitelportfolid proaktiv leépitése, vagy még
inkdbb ,zoldité" hitelekkel valé atalakitasa még nincs
napirenden hazankban - nemzetkozi és eurdpai jo pél-
dakkal ellentétben.

Az utébbi évek nemzetkézi slagertermékei, a “fenn-
kétvények/hitelek”
egyelére hazankban nem jelentek meg.

tarthatésaghoz  kapcsolodoé

Ezek csupdn annyiban kulonbdznek elterjedtebb tar-
saiktdl, hogy konkrét cél megvaldésulasahoz kotottek.
(Példaul, ha egy vallalat 30%-os energiahatékonysag ja-
vulast ér el a beruhazasnak koszénhetden, akkor az ezt
finanszirozé hitel kamata 50 béazisponttal alacsonyabb
lesz.) llyen pénzugyi termék jelenleg hazankban még
csak a tervezés szintjén létezik, pedig talan a legegysze-
rbben kapcsolhatd déssze a bankok klimasemlegességi
torekvéseivel.

Ez rdmutat arra is, hogy habar a zéld pénziigyi piac
novekedése orvendetes, az egyelére kozel sem ele-
gendd mértéki és klimasemlegességi szempontbdl
a mindésége sem megdfeleld.

A becslések arra engednek kovetkeztetni, hogy a fenn-
tarthatdé gazdasagra vald atallds beruhazasi igénye
nagysagrendileg dsszesen 150-200 milliard eurd (60-80
ezer milliard forint) és évente a magyar GDP 5 szaza-
léka kornyékén lehet. Ezt az Osszeget természetesen
nem csak a bankszektornak kell mobilizalnia, azonban
a privat pénzugyi rendszer - azaz nem a magyar vagy
europai koltségvetés - kell, hogy vallalja ennek orosz-
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lanrészét. Ez az dsszeg évente 2-2,7 ezer milliard forint,
amelyhez képest a jelenlegi bévulés még mindig tul
alacsony. Rdadasul nem minden zoéldnek tekinthetd ki-
tettség felel meg a klimasemlegességhez hozzajaruld
finanszirozasnak, ezaltal az évi néhany szaz milliard fo-
rintnyi zold pénzugyi mobilizalas csak egy része klima-
semleges.

10. dabra: . A 2050-es magyar klimasemlegességi cél
beruhazasi igénye

0 1000 2000 3000

millidrd HUF

Evente
szUkséges tdbblet
tékeberuhazas
(McKinsey, minimum)

Evente
szUkséges tobblet
tékeberuhazas
(McKinsey, maximum)

Eves
addicionalis
beruhazasigény
(NTFS, KCs forgato-
kdényv)

Forras: Sajat abra, Nemzeti Tiszta Fejlédési Stratégia
és McKinsey, Klimasemleges Magyarorszag
dokumentumok alapjan
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A TOVABBI LEPESEK KIHIVASAINAK FELTERKEPEZESE

A hazai bankokkal készitett interjuk alapjan a ma-
gyar bankszektor klimasemlegességi torekvések
szempontjabdl is heterogén.

A jelenlegi helyzet meghatarozd tulajdonsaga, hogy
mind az eréforrasok, mind az informacidok szUkosek. A
bankszektor akut kihivasai (recesszid veszélye, kamat-
stopok, kulénaddk stb.) miatt a klimasemleges banko-
Ias figyelmen kivul hagyasa rovid tavon racionalis don-
tés lehet, amelyet erdsit, hogy a szUkséges adatok és
maodszertanok nem illeszkednek a hagyomanyos banki
vildgba, nem elérhetéek egyszerlen és teljeskorden.

Jelenleg elsésorban a nemzetké6zi hatter( hitelin-

tézetek mozdulnak el a csak révid tavon kifizet6-

dé, “kivarasra” épité miikodési mechanizmusbadl.
Ez tobbek kozott az anyavallalat irdnyabdl érkezé nyo-
masnak koszonhetd, amelyet a részvényesek, ugyfelek,
szabalyozék és mas érdekelt felek helyeznek a bankokra.
Ez nem jelenti azt, hogy a hazai leanyvallalatok passziv
befogaddi a kultdra- és szemléletvaltasnak, hiszen - sok
esetben az egyes intézményeken tulmutatoé - hazai rea-
litdsokra alakitott gyakorlatokat dolgoznak ki. Ezeknél a
bankoknal sincs “kész termék”, nincs meg minden szuk-
séges adat, de a megvalaszolatlan kérdések szazai kdzott,
lépésenként javulnak a gyakorlatok és az adatmindség.
Az elkotelezddés importalt, de a klimasemleges gyakor-

latok kidolgozasa a hazai intézmények feleléssége.

I Az informaciéhidany mas bankokat azonban inkabb
kivarasra sarkall.

Alegtobb hazai intézmény akkor tesz [épéseket, amikor
az informaciok, gyakorlatok egyszerlbben, jobb miné-
ségben elérhetéek. Erés kulsé kényszer hidnyaban az
elkotelezé6dés nem azonnali prioritds, ezért lassabban
képesek haladni, amely évek alatt lemaradashoz vezet.
Ez azonban nem képességbeli kuldnbség kovetkezmeé-
nye, hiszen a magyar bankok nagy része kidolgozta és
életbe léptette azokat az alapokat, amelyek segitségé-
vel elkotelezédhet a klimasemlegesség mellett és felte-
heti a nehéz, de szUkséges kérdéseket.

A bankok altal hangoztatott akadalyok tehat széles
skalan mozognak, viszont tébb visszatéré motivum
is medfigyelhetd, amely szektorszintii kihivast jelent
mind a fejlettebb, mind pedig a klimasemlegesség-

hez vezet6 Gt kezdetén lévé bankok szamara.

Ezek kozul kiemelendd a sokat hangoztatott adat- és
informacidhiany, a moédszertani nehézségek, az ugyfe-
lek tajékozottsaganak hianya, a banki kapacitas fejlesz-
tésével kapcsolatos kihivasok és nem utolsé sorban a
jatékelméleti probléma, miszerint a klimasemlegessé-
get vallalé bankok esetleg révidtavon Uzletileg “ongolt”
raghatnak, amennyiben nem kotelezi el magat a teljes
bankszektor.

1
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| 11. dbra: A hazai klimasemleges bankolas problématérképe

.Potyautas”
problémak

Forras: Sajat abra

ALTALANOS KIHIVASOK

Ahogy a nemzeti UHG kibocsatas csokkentés, Ggy a
klimasemleges bankolas is kézjonak tekintheté és
mindkét esetben komoly kihivast jelent a potyautas
probléma.

Azok az intézmények, amelyek aktivan dolgoznak a fi-
nanszirozott kibocsatasok menetrendszerd csokken-
tésén, a tarsadalom szamara nehezen forintosithatd
tobblet értéket termelnek. Ekdzben idével eljutnak arra
a pontra, amikor jovedelmezd Uzleti lehetdségekrdl kell
lemondaniuk a klimasemlegességi vallalasaik betartasa
érdekében. Példaul Uj olajkutak furasanak finansziroza-
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sa rovid tavon - féleg a magas arak mellett - jovedelmezé
lehet, azonban a hosszU tavu kockazatok, kornyezeti-tar-
sadalmi koltségek és hitelportfélid dekarbonizacidja
melletti elkotelezédés miatt egy klimasemleges bank
ezt az Uzleti lehetéséget kénytelen kizarni. Ha csak né-
hany bank zarja ki a ,barna” tevékenységet a finansziro-
zasbol, akkor a projekt megvaldsul egy nem elkotelezett
bank finanszirozasaval, amely akar profitelényre is szert
tehet. Ha minden bank kizar hasonld tevékenységeket,
akkor a realgazdasagi hatas sokkal erételjesebb, a po-
tyautas probléma pedig megszUlnik létezni.




25

Hasonl6 probléma vetédik fel, amikor egy bank sajat
koltségén épit ki az egész szektor szamara értékes
tudast, honosit meg j6 gyakorlatot vagy tesz elérhe-
tévé adatokat.

A banki kozdsség - és a tarsadalom - szamara értéket
teremtd intézmény “tobbet tesz be a kdzoésbe”, mint

amennyit visszakap, ezért nem flizédik gazdasagi érde-
ke hozza. Ennek kézenfekvé megoldasa a kdézpontosi-
tott problémamegoldas, amelybdl vagy minden bank
kiveszi a részét (pl. a Magyar Bankszovetség gondozasa-
ban) vagy kdzvetlenul egyik sem (pl. a Magyar Nemzeti
Bank tamogatasaval).

ADAT- ES INFORMACIOHIANY

Az elérhet6 adatok mennyisége és mindsége is prob-
Iémat jelent a bankok szamara, azonban mas prob-
Iémakkal néznek szembe a fejlettebb intézmények,
mint az Gt elején jaré bankok.

Mig a klimasemlegességgel aktivan foglalkozé bankok
esetében az adatok min&dségének javitasan van a hang-
suly, ugy a tobbi bank egyelére nem latja at, hogy mely
adatokra van szuksége, illetve a nem hozzaférhetd in-
formaciok hogyan helyettesithetéek, becsulhetéek. A
fenntarthatdsag Ujszerd és egyben nagyon széles prob-
[émakor még a pénzugyeken belll is, tehat az adatok-
kal kapcsolatos nehézségek nem meglepdek. Mivel a
klimasemlegesség ennek csupan részhalmaza, ezért a
szUkséges adatok pontosabban definialhatdak. Ez azt is
jelenti, hogy inkdbb az adathidanyok “érzékelt” sulyossa-
ga a visszatarto erd, semmmint azok valés szUkodssége.

I A finanszirozott kibocsatasok ismerete esszencialis a
klimasemleges bankolas bevezetéséhez.

A kalkulaciohoz szukséges adatokat egyrészt eleve is-
merik a bankok (pl. hiteldllomany kulénbdzé szekto-
rokban, bizonyos uUgyfeleknek nyujtott hitelek volume-
ne), masrészt az ugyfeleknél azonnal rendelkezésre all
(pl. egyes nagyvallalatok UHG kibocsatasa), vagy kulsd
- akar ingyenes - adatbazisok hasznalataval megbe-
csulhetéek (pl. gazdasagi tevékenységek kibocsatasi
tényezoi). A klimasemleges bankolas bevezetését terve-
z6 intézmények szamara a szUkséges adatok korének
vizsgalata dnmagaban lehetévé teszi a probléma “ke-
retezését”, majd a nemzetkodzi gyakorlatok alkalmaza-
sa megoldhatéva tesz szamos - korabban sulyosnak -
érzékelt kihivast. Azok a bankok, amelyek e |épéseket
maguk mogott tudjak, azzal szembesulnek, hogy no-
velnitk kell az Ugyféladatok aranyat, pontositani a becs-
|éseket és beilleszteni az Uj tipusu informacidkat a belsé
adattarhazakba, IT rendszerekbe.
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AZ UGYFELEKHEZ KOTHETO KIHIVASOK

A bankok az tgyfelek altal szolgaltatott vagy publi-
kalt informaciok alapjan képesek pénzligyi szolgal-
tatast nydjtani, kockazatokat azonositani és dénté-
seket hozni - a klimasemlegesség kapcsan relevans
adatok azonban a legtébb esetben nem csak hogy
nem jutnak el a bankig, hanem nem is Iéteznek.

Mig bizonyos nagyvallalatok rendelkeznek scope 1 és
scope 2 UHG kibocsatasi informacidkkal, addig a KKV-k
szinte egyaltalan nem. A scope 3 adatok szinte min-
den esetben nehezen hatarozhatdéak meg. Raadasul,
bizonyos szektorokban, példaul a mezégazdasagban
az adatmindéség kulondsen gyenge, illetve maguk az
emissziok a tevékenység jellege miatt is nehezen be-
csUlhetdk.

I Ezzel egyutt a bankok tapasztalata, hogy az ugyfe-
lek donté tébbsége nem kelléen tajékozott a klima-

valtozas gazdasagi-pénziigyi hatasai kapcsan, nincs
tisztaban a zold atallashoz kapcsolodo fejlesztések
és befektetések sziikségességével.

Ez az adatproblémak megoldasat is neheziti, de ami ta-
lan ennél is sulyosabb, hogy a realgazdasag szerepldi-
nek - a megkérdezett bankok meglatasa szerint — sok
esetben nincs igénye jelenleg a zolditésre, tehat ilyen
jellegl projektek finanszirozasara sem. Ez arra utal,
hogy a magyar vallalatokat egyelére kdzvetlenll nem
érintik a klimavaltozas és a zold atallas hatasai vagy eze-
ket a hatasokat nem veszik figyelembe. Mivel sem Uzle-
ti lehetéséget nem vélnek felfedezni a fenntarthatésagi
atalakulasban, sem konkrét kockazatként nem csapo-
dik le a kornyezeti valsag a vallalatok gondolkodasaban,
a tajékozottsag javitasa mellett szUkséges lehet a sza-
balyozdéi eszkdzok koordinalt alkalmazasa.

A MEGFELELO KEPZESEK SZUKOSSEGE

I A bankok (és az ugyfeleik, a vallalatok) szamara ha-
talmas a képzési igény.

Az éghajlatvaltozas és kornyezeti degradacié okozta
pénzugyi kockdzatok, a fenntarthaté atallas finanszi-
rozasa Uj keletl problémak a banki vilagban, ezért a
vezérigazgatétdl a gyakornokig minden banki alkalma-
zottnak szUksége van képzésre, oktatasra, szemléletfor-
malasra valamilyen formaban. Az utébbi években kiala-
kult képzési okoszisztémaban helyet kapnak a bankok
sajat belsé képzései, amelyeknek célja altaldanos szem-
léletformalas vagy egy-egy fontos poziciét betoltd sze-
mély tudasanak bdvitése, valamint a kulsé szolgaltatdk
altal nyUjtott szolgaltatasok. Altaldnossagban elmond-
hatd, hogy ezek a képzések inkabb bevezetd jelleglek.

KLIMASEMLEGESSEG A MAGYAR BANKSZEKTORBAN

Tulajdonképpen természetes médon nem specializa-
I6dtak kell6 mértékben, példaul nem fektetnek kel-
16 hangsulyt a klimasemlegességre, kiilonésen nem
gyakorlati szempontbdl, azaz nem adnak abban el-
igazodast, hogyan kellene a klimasemleges finanszi-
rozast bevezetni.

A bankrendszer jelenlegi felkészultségét az oktatasi
kapacitasoknak meg kell el6znie, hogy felkészithesse a
szakértbket, dontéshozdokat a kovetkezd |épésekre. Mi-
vel a bankok heterogén maodon kézelitik meg a fenn-
tarthatésag kérdéskorét, ezért sokkal szerteagazédbb
képzési szolgaltatasokra van szUksége a szektornak.
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MODSZERTANI KAKOFONIA

Altalanos vélekedés a banki vezeték koézott, hogy
nem csak a z6ld pénzigyek és az ESG univerzuma tul
“zajos”, hanem a klimasemleges bankolas is.

Tobb kezdeményezés létezik parhuzamosan, amelyek
akar kulénbdézé modszertanokat hasznalnak, esetleg
némileg kulonbozd célkitlzéseket varnak el. Példaul a
Parizsi Megallapodassal 6sszhangba hozott banki stra-
tégia nem teljesen azonos a klimasemlegesség célki-
tlzésével. Valdjaban ez a kulénbség csupan évek mulva
utkozik ki, de a banki elkdtelezédés részletei ugyano-
lyan fontosak ma is.

Hazank klimasemlegességi célkitlizése ellenére bi-
zonyos stratégiai lépések és szakpolitikai intézke-
dések ellentmondasosak, ezaltal novelik a kiszamit-

TOVABBI LEPESEK

A jelenlegi helyzet pontos elemzése és a bankszektor
kihivasainak feltérképezése alapvetd fontossagu, mivel
erre koordinalt megoldasi javaslatok épulhetnek. A “Kli-
masemleges bankolas Magyarorszagon” nevl projekt
kovetkezd fazisaban egy kézikonyv kerul kidolgozasra,

I hatatlansagot és nehezitik a banki zéld stratégiak
kialakulasat.

A szektor szintl dekarbonizacios palyak esetén példa-
ul a megbizhatd informacidok és célkitlzések hidanya
okozza a problémat. A bankok tudasa értelemszerlen
nem terjed ki arra, hogy milyen palyan fog mozogni egy
adott nemzetgazdasagi agazat évtizedek mudlva, de
akar mar rovidtavon sem vildgos, mi lenne a kivanatos
palya. Ezeket az informacidkat a bankszektornak kivul-
rél kell kapnia. Ez egyrészt lehetédvé teszi a hosszu tavu
tervezést, a dekarbonizacios palyakhoz valé igazodast,
és mivel egy kdzponti szerepld altal meghatarozott terv
kerul kidolgozasra, ezaltal a teljes szektor ugyanazokra
az adatokra épithetné a stratégidjat.

amely kézzelfoghatd segitséget nyUjt a hazai bankok-
nak a klimasemleges bankolas alkalmazasahoz. Ezt to-
vabbi javaslatok, ajanlasok tdmogatjak majd, amelyek
hozzajarulhatnak a jelenlegi projekt keretein tulmutato
akadalyok lebontasahoz.

GREEN POLICY CENTER
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FORRASOK

= Magyar Nemzeti Bank: Zéld pénzUgyi jelentés 2022 https://mwww.mnb.hu/letoltes/zold-penzugyi-jelen-
tes-2022-2.pdf

= Magyar Nemzeti Bank: Zéld Ajanlas https:/Mww.mnb.hu/letoltes/10-2022-zold-ajanlas.pdf

= Magyar Nemzeti Bank: Zéld Ajanlas Tudastar https:/mnb.hu/letoltes/zold-ajanlas-tudastar.pdf

® European Central Bank: The state of climate and environmental risk management in the banking sector
2021 https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.202111guideonclimate-relatedandenviron-
mentalrisks~4b25454055.en.pdf

® Furopean Central Bank: Supervisory assessment of institutions’ climate related and environmental risks
disclosures https:/mww.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.ECB_Report_on_climate_and_en-
vironmental_disclosures_202203~4ae33f2a70.en.pdf

m Ritter Renatd, MNB: Uj kozzétételi kdtelezettségek varnak a bankokra a kérnyezeti fenntarthatésagrol
https://mww.portfolio.hu/uzlet/20220823/uj-kozzeteteli-kotelezettsegek-varnak-a-bankokra-a-kornyezeti-fenn-
tarthatosagrol-562631

m Nemzeti Tiszta Fejlédési Stratégia https:/kormany.hu/dokumentumtar/nemzeti-tiszta-fejlodesi-strategia

= Nemzeti Energia és Klimaterv https://fenergy.ec.europa.eu/system/files/2020-01/hu_final_necp_main_hu_O.
pdf

= McKinsey & Company: Klimasemleges Magyarorszag https://www.mckinsey.com/~/media/mckinsey/busi-
ness%20functions/sustainability/our%20insights/carbon%20neutral%20hungary/report-carbon-neutral-hun-
gary_hungarian.pdf

® Shareaction: Countdown to COP26: An analysis of the climate and biodiversity practices of Europe’s largest
banks https://shareaction.org/reports/countdown-to-cop26-an-analysis-of-the-climate-and-biodiversity-prac-
tices-of-europes-largest-banks

= Net-Zero Banking Alliance: 2022 Progress Report https:/mwww.banktrack.org/download/nzba_progress_re-
port_2022/nzbaprogressreport_finall.pdf

® Banktrack: Tracking the Net Zero Banking Alliance https:/mwww.banktrack.org/campaign/tracking_the_net_
zero_banking_alliance

® Parizsi Megallapodas https://unfccc.int/sites/default/files/english_paris_agreement.pdf
® Eurépai zold megallapodas https:/fec.europa.eu/info/strategy/priorities-2019-2024/european-green-deal_hu

® Eurdpai Bizottsdg: A fenntarthatd gazdasagra valod atallas finanszirozasi stratégidja https://eur-lex.europa.eu/
legal-content/HU/TXT/HTML/?uri=CELEX:52021DC0390&from=EN

= NFRD - Non-Financial Reporting Directive, nem pénzUugyi informaciok kdzzétételérdl szold iranyelv, a CSRD
elédje

m CRR - Capital Requirements Regulation, tékekdvetelményekrdl szolo rendelet (3. pilléres kdzzétételek)

KLIMASEMLEGESSEG A MAGYAR BANKSZEKTORBAN
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